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COMITE DE INVESTIMENTO

ATA DE REUNIAO ORDINARIA — N° 003/2026

Aos treze dias dias do més de marco de dois mil e vinte e seis, as 09:30min, na sede do
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Vila Velha - IPVV,
inscrito no CNPJ sob o n° 07.238.345/0001-27, situado na Rua Henrique Moscoso, n° 1275 -
Centro, Vila Velha/ES, reuniu-se o Comité de Investimento deste Instituto, em sua sala de
reunides. A convocagao foi realizada conforme as normas vigentes, e a reunido foi conduzida
pelo Diretor Financeiro, Sr. Reynaldo Luiz Fassarella. Verificada a existéncia legal de quérum,
o Sr. Diretor deu inicio aos trabalhos, agradecendo a presenca de todos e apresentando a

pauta da reunido ordinaria:

1) Observagéo do cenario macroecondmico;
2) Aplicagéo dos recursos relativos a Contribuigcdo Previdenciaria de Fevereiro/2026.

3) Assuntos Gerais.

1) Observacao do cenéario macroeconémico;

Conforme relatério da LDB (i9Advisory) visualizado no cenario brasileiro, no front da inflagéo,
0 IPCA-15 de fevereiro surpreendeu para cima, frustrando as expectativas de uma inflacdo
anual abaixo de 4% ja naquela divulgacao. O indice registrou inflagcdo de 0,83% m/m e 4,10%
a/a, superando as projecdes do mercado. A maior surpresa veio da inflagdo de servigos, com
forte contribuigdo das passagens aéreas e dos seguros de veiculos. Apesar do destaque para
esses itens, a difusdo de 69% mostra que as pressdes no setor de servigos ndo foram
pontuais. O nucleo de servigos subjacentes, alvo de atencdo do Banco Central, registrou
inflacdo de 0,66% m/m (5,6% a/a). Em linhas gerais, o resultado mostrou uma inflagdo
pressionada, com alta em diferentes categorias, e inflacdo anual das medidas de servigos em
um patamar ainda muito elevado, mesmo ap6s uma melhora marginal. Além disso, a recente
alta dos precos internacionais de petréleo e diesel, como consequéncia dos desdobramentos
dos conflitos no Oriente Médio, devem chegar mesmo que parcialmente ao consumidor,
gerando uma pressao inflacionaria adicional. Esse ambiente deve acender um alerta e
dificultar o processo de recuo das expectativas de inflacdo, que ja vinham em queda algo mais

modesta recentemente.
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Na atividade, a Producéo Industrial registrou alta de 1,8% m/m e 0,2% a/a em janeiro, acima
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das expectativas do mercado. Os dados de dezembro foram revisados para baixo, ficando em
-1,9% m/m e -0,1% a/a. O resultado mais forte reflete, em parte, um rebote apés a forte queda
observada em dezembro. Na abertura, na margem, todas as categorias registraram
crescimento no més. Para o primeiro trimestre de 2026, o carrego estatistico ficou positivo em
0,4%, com alta em grande parte das categorias, com excecgao de “Bens de Capital” e “Insumos
tipicos de construgao civil’. Em suma, o resultado acima do esperado da Pesquisa Industrial
Mensal sugere um resultado menos desfavoravel da inddstria no inicio de 2026.

Além disso, os indicadores de emprego apontaram para um mercado de trabalho resiliente no
comeco de 2026. O Caged registrou criagdo liquida de 112,3 mil vagas em janeiro, acima das
expectativas de criagdo de 95 mil vagas. Ja a PNAD apontou uma taxa de desemprego de
5,4% (dessazonalizada) em janeiro, proxima as minimas histéricas, enquanto os salarios reais
seguem crescendo acima da inflagao.

Por fim, o PIB do 4° trimestre de 2025 registrou crescimento de 0,1% t/t e 1,8% a/a. Na
abertura, houve forte desaceleracdo da formacgéo bruta de capital fixo e estagnacédo do
consumo das familias. Assim, o fraco resultado de setores sensiveis ao crédito indica que a
politica monetéria tem produzido efeitos mais visiveis na demanda interna. De qualquer forma,
os dados parciais desse inicio de ano sugerem reaceleracéo do PIB no 1Tri em dire¢do a um
crescimento préximo de 1% t/t, com alguma recuperacédo do consumo provavelmente devido
aos estimulos fiscais e resiliéncia do mercado de trabalho.

O Comité de Politica Monetaria (Copom) voltara a se reunir na préxima semana para decidir
sobre o nivel da taxa Selic, que permanece em 15% a.a. desde meados do ano passado. Em
sua comunicacao de janeiro, o Comité indicou que, caso o cenario esperado se confirmasse,
antecipava iniciar o ciclo de flexibilizagdo na reunido seguinte, ao mesmo tempo em que
enfatizou que a politica monetaria permaneceria suficientemente restritiva para assegurar a
convergéncia da inflagdo a meta. O Copom também destacou que 0 compromisso com a meta
exigia uma abordagem “serena” quanto ao ritmo e a magnitude do ciclo de redugao de juros.
A época, o mercado interpretou essa sinalizagdo como compativel com um corte de até 50
pontos-base na reunido de marco, na auséncia de mudancas materiais no cenério macro.
Desde entdo, contudo, o fluxo de noticias do cenério internacional tornou-se mais adverso.
Em particular, a recente elevacdo dos riscos geopoliticos, decorrente do conflito no Oriente
Médio, provavelmente representa uma deterioracdo das perspectivas de inflagcdo, dado o
comportamento recente dos precos de energia e do cambio até aqui. O Comité, portanto, tera

de incorporar esse novo fator a sua avaliagdo prospectiva.
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Ainda assim, com base na evolucdo do cenario e na mais recente declaracdo publica de um
membro do Copom desde a reunido de janeiro, o0 Banco Central ainda deve seguir inclinado
a iniciar aquilo que descreveu como um “processo de calibragem” para a reunido de margo.
Em comentérios no dia 5 de margo, o Diretor de Politica Monetaria, ressaltou que, com a Selic

“claramente em territorio restritivo”, o nivel atual da taxa oferece um “colch&o” suficiente para
absorver choques, ao mesmo tempo em que permite ao Comité avaliar com serenidade os
dados. O diretor também enfatizou que as decisdes sobre a taxa de juros ndo devem ser
interpretadas como um resultado mecéanico dos modelos utilizados pelo Banco Central,
observando que “ndo existe relacdo mecanica entre o0 modelo e a decisdo de politica
monetaria”. Por fim, observou que, embora os comentarios refletissem sua interpretacao
pessoal, estavam amplamente alinhados com as discussdes no ambito do Comité. Ao mesmo
tempo, o diretor reconheceu o dinamismo ainda significativo do mercado de trabalho e o nivel
elevado de incerteza do cenario atual.

Nesse contexto, 0 Copom deve seguir confortdvel em manter seu plano de iniciar o processo
de calibragem em marco. Caso ndo seja observada uma deterioracdo aguda do ambiente
externo nos préximos dias, um corte de 50 pontos-base ainda parece plausivel como passo
inicial. No entanto, o cenario de curto prazo tornou-se mais fluido diante da recente elevacéo
dos riscos geopoliticos e suas implicacdes para 0s pre¢os de energia e para o cambio. Assim,
um movimento mais cauteloso (de 25 pontos-base) ndo pode ser totalmente descartado, a
depender da evolucao das informacgfes disponiveis até a reunido da proxima semana.

Por fim, vale notar que, de forma mais ampla, o fluxo recente de dados reforca a expectativa
de que o ciclo de flexibilizagéo ao longo deste ano devera ser cauteloso e gradual. Apesar de
alguma desaceleracdo em setores sensiveis aos juros durante o segundo semestre de 2025,
o mercado de trabalho permanece notavelmente resiliente, com continuidade na geragéo de
empregos e crescimento nominal robusto dos salarios. As estimativas iniciais para o primeiro
tri de 2026 também apontam para uma retomada do crescimento do PIB da ordem de 0,8-1%
t/t. Além disso, a inflacdo de servicos segue em niveis elevados, e as divulgagbes mais
recentes trouxeram sinais marginalmente menos favoraveis. Por fim, o processo de
reancoragem das expectativas de inflacdo parece ter perdido impulso, com as expectativas
ainda acima da meta mesmo em horizontes mais longos. Em conjunto, esses elementos
sugerem que, embora o inicio do processo de calibragem permaneca provavel, o ciclo de
flexibilizagdo como um todo deverd avancar em ritmo gradual, com o Comité mantendo uma
postura relativamente restritiva ao final do ciclo. A inflagéo de fevereiro foi divulgada a 0,70%.
Para monitorar: evolucdo da inflagao de servicos, sinais de desaceleracéo da atividade e impactos do
conflito no Oriente Médio.
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Gréafico 5: IPCA-15: Servigos Subjacentes
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Grafico 6: Salarios (em termos reais, a/a)
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Fonte: IBGE. Elaboragdo: Area econdmica do grupo da i9.
Tabela 1: Indicadores Financeiros (janelas acumuladas até fevereiro de 2026)
[ inpices | MES_| ANO | 12M | 24M | 36M | 48M | 60M |
cDI 1.00% 2.17% 14,50% 27.24% 43.45% 62,10% 71.25%
IMA-S 1.01% 2.20% 14,66% 27.76% 44,25% 63,22% 73.36%
IDA-DI (CREDITO PRIVADO) 0,79% 2.16% 15,23% 30,03% 51,14% 69,15% 83.64%
IMA-B 1.79% 2.81% 14,54% 13.40% 30,07% 40,40% 41.69%
IRF-M 0,99% 2.97% 17,95% 22.60% 42,03% 56,42% 57.17%
DOLAR -1.54% -6,41% -11.96% 3.34% -1.12% 0,20% -6,88%
IBOVESPA (AC@ ES BRASIL) 4,09% 17.17% 53.74% 46,32% 79.91% 66,86% 71.57%
MSCI WORLD em R$ -0.91% -3.74% 5.43% 41,10% 65.98% 53.20% 55.60%
NASDAQ em R$ -4,87% -8,72% 5,89% 45,57% 95,66% 65,85% 60,00%
S&P 500 em R$ -2,39% -5,96% 1.71% 39.48% 71.33% 57,19% 68,07%
MSCI WORLD (Moeda original) 0.64% 2.85% 19,75% 36,55% 67.86% 52,90% 67,10%
NASDAQ (Moeda original) -3,38% -2,47% 20,27% 40,87% 97.88% 65,53% 71.83%
S&P 500 (Moeda onginal) -0.87% 0,49% 15.52% 34.98% 73.26% 56.89% 80.49%

Elaboragio: Backoffice i9.

Tabela 2: Indicadores Financeiros (janelas mensais - ultimos 12 meses)

096%  1,06% 1,14%  1,10%
IMA-S 096%  1,05% 1,16% 1,11%

IDA-DI (CREDITO PRIVADO) 1,85% 059%  138%  1,19%
IMA-B 1,84% 209% 170%  130%

IRF-M 1,39% 2,09%  100%  1,78%

DOLAR -182% -142% 085% -441%

IBOVESPA (AGOES BRASIL) 6,08% 3,69% 145%  133%
MSCIWORLD em RS -638% -0,69% 658% -038%
NASDAQ em RS -9,89% -0,58% 1048% 187%

S&P 500 em R$ -747%  -2,17% 7,05% 033%
MSCIWORLD (Moeda original)  -4,64% 0,74%  569% 422%
NASDAQ (Moeda original) -821% 085% 956% 657%
S&P 500 (Moeda original) -575% -0,76% 6,15%  4,96%

Elaboragdo: Backoffice i9.

2) Aplicagao dos recursos relativos a

128%  116%  122%  1,28% 1,05% 1,22% 1,16%  1,00%
1,30%  1,17%  124%  129% 1,06% 1,23% 1,18% 101%
142%  1,10%  119%  1,08%  1,90%  1,21%  1,36%  0,79%
-0,79% 0,84% 054% 105% 204% 031% 100% 179%
020%  1,66% 1,26% 137% 167% 030% 196% 099%
266% -3,14% -199% 1,24% -004% 3,16% -495% -1,54%
-4717% 628% 340% 226% 637% 129% 1256% 409%
392% -072% 104% 320% -076% 391% -286% -0,91%
645% -1,61% 3,52% 599% -244% 261% -405% -4.87%
488% -1,29% 148% 353% -081% 3,11% -355% -2,39%
123% 249% 3080% 194% 018% 073% 2,19%  0,64%
370% 158% 561% 4,70% -151% -053% 095% -3,38%
217%  191%  353%  227% 0,13% -005% 137% -0,87%

Contribuicédo Previdenciéaria de Fevereiro/2026.
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O Diretor Financeiro iniciou a reunido apresentando a carteira de investimentos do IPVV, na
posicdo consolidada de 27/02/2026, que totalizava R$ 1.098.202.603,87.

Destacou que a meta atuarial no més de fevereiro ndo foi alcancada, registrando resultado

PREFEITURA DE
VILA VELHA

negativo de -0,24%, esclarecendo que, em exercicios anteriores, no mesmo periodo, também
ndo houve atingimento da meta, em razdo do comportamento sazonal da inflacdo, que
costuma se apresentar mais elevada no referido més (anexo 1). Ressaltou, contudo, que o
cenario ainda permite recupera¢ao ao longo do exercicio

Na analise por segmento, verificou-se que, na renda variavel (art. 8°, inciso 1), esse bloco
apresenta rentabilidade de 7,90% a.a., destacando-se o fundo Plural Dividendos FIF Classe
de Investimento em A¢des Responsabilidade Limitada, com retorno de 15,09% a.a., sendo
ressaltado que sua elevada volatilidade justifica oscilagdes mais acentuadas, tanto positivas
guanto negativas.

No segmento de renda fixa (art. 7°, inciso |), observou-se rentabilidade de 0,98% a.a., nesse
bloco, destacando-se que a manutencdo de aplicacdes nesse segmento contribui para o
atingimento da meta atuarial, em funcdo de sua menor volatilidade.

Foi apresentada, ainda, a posi¢do atualizada da carteira em 11/03/2026, com saldo de R$
1.101.559.287,46. Na ocasido, destacou-se que o fundo Plural Dividendos, no més corrente,
apresenta rentabilidade negativa de -1,60%, sendo pontuado que tal movimento pode
representar oportunidade de entrada, considerando o histérico de desempenho do fundo.
Ressaltou-se que a volatilidade da renda variavel, no segmento Artigo 8°, Inciso I, gira em
torno de 14%, com alocagdo aproximada de 5% do patriménio (cerca de R$ 52 milhdes),
enquanto narenda fixa (art. 7°, inciso ) a volatilidade em média de 2%, com aproximadamente
R$ 37 milh&es alocados, reforcando a importancia da diversificacdo da carteira.
Mencionou-se, ainda, que ha expectativa de reducdo da taxa de juros, devendo o cenario ser
acompanhado continuamente.

O Sr. Caio esclareceu que os investimentos em renda fixa sdo diretamente influenciados pela
taxa de juros, enquanto os de renda variavel estdo mais associados ao desempenho da
atividade econdmica.

Quanto a carteira atual, deliberou-se, preliminarmente, pela manutencéo das posi¢des, sem
alteracfes imediatas.

Foi informado, ainda, que o sistema da LDB passou a sinalizar, em destaque (cor vermelha),
eventuais restricdes para aplicacéo, esclarecendo-se que tal indicagcéo decorre da defasagem
na atualizacao dos dados, que somente ocorre apds a disponibilizacao dos extratos mensais.

Na sequéncia, foi apresentado comparativo entre os fundos Plural Dividendos FIF Classe de
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Investimento em Ac¢des Responsabilidade Limitada, Itau Institucional Smart Agdes Brasil 50
FIF CIC Responsabilidade Limitada e Itad Institucional DIVO1l FIF CIC Acdes

Responsabilidade Limitada (anexo 1), analisando-se suas caracteristicas, custos, riscos e
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desempenho.

Concluiu-se que o fundo Itad Institucional Smart Ag¢bBes Brasil 50 vem apresentando
desempenho um pouco superior em relacdo aos demais, especialmente quando comparado
ao fundo Plural Dividendos, destacando-se por sua maior previsibilidade, menor custo e maior
aderéncia ao benchmark de mercado.

O Sr. Reynaldo informou que o fundo Itat Smart foi devidamente analisado, encontrando-se
apto para investimento, apresentando risco compativel com retorno esperado.

O Sr. Ricardo manifestou-se no sentido de que, considerando a volatilidade presente também
em determinados ativos de renda fixa (art. 7°), como IMA-B e IRF-M, seria mais vantajoso
direcionar recursos a renda variavel, diante do potencial de retorno superior.

O Sr. Caio corroborou esse entendimento, ressaltando que, caso se opte por assumir risco, é
recomendavel direciona-lo a ativos com maior potencial de retorno, destacando que, por se
tratar do inicio do exercicio, ha tempo habil para eventuais ajustes na estratégia, visando ao

atingimento da meta atuarial.

Deliberacdo
Diante do cenéario apresentado e ap0s as analises técnicas realizadas, o Comité de

Investimentos deliberou, por unanimidade, o que segue:
Aplicacao dos recursos oriundos da Contribuicdo Previdenciaria — Fevereiro/2026
Fica aprovada a alocacéo integral dos recursos provenientes da contribuicdo previdenciaria
referente ao més de fevereiro de 2026 no fundo Itau Institucional Smart A¢des Brasil 50 FIF
CIC Responsabilidade Limitada (anexo 11, observados os limites legais e normativos vigentes.
A decisdo fundamenta-se nos seguintes aspectos técnicos:
e Adequacdo da estratégia: o fundo investe nas principais empresas do mercado
brasileiro, com critérios estruturados que buscam otimizar a relagdo risco-retorno;
o Diversificacdo: exposicdo a carteira ampla e balanceada, reduzindo riscos de
concentracao setorial;
o Eficiéncia risco x retorno: histérico de desempenho aderente ou superior ao Ibovespa,
com baixa probabilidade de desvios relevantes;
o Baixo custo: taxa de administracdo reduzida em comparacdo a fundos ativos e

estratégias semelhantes;
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o Previsibilidade e governanca: metodologia estruturada, reduzindo riscos associados
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a gestao discricionaria.
Dessa forma, conclui-se que o fundo escolhido se mostra a alternativa mais eficiente,
equilibrada e tecnicamente adequada para contribuir o atingimento da meta atuarial no longo

prazo.

ASSUNTOS GERAIS:

O Diretor Financeiro apresentou relato sobre o VIII Congresso Brasileiro de Investimentos do
RPPS, realizado em Florianopolis/SC, destacando a participacdo de membros do Comité de
Investimentos. Ressaltou a importancia de ampliar a participacdo da equipe em eventos dessa
natureza, tanto para aquisicdo de conhecimento quanto para o fortalecimento da gestao.
Informou que o evento foi de grande relevancia, contribuindo significativamente para o

esclarecimento de diversos pontos relacionados & nova Resolugéo n° 5.272/2025.

Durante a exposicéo, foram abordados os seguintes temas:
e Criticas a Resolucao n° 5.272/2025;
o Necessidade de diversificacdo dos investimentos;
e Aquisi¢do de titulos publicos diretamente por meio de plataforma eletrdnica;
o Perspectiva de ciclo de corte de juros;
e Manutencao da atratividade da renda fixa nacional para atingimento da meta atuarial;
o Expectativa de elevada volatilidade na renda variavel.

No que se refere ao desenquadramento dos investimentos em relacdo aos limites da
Resolucdo n® 5272/2025, destacou-se que o desenquadramento ativo configura falha de
gestdo, enquanto o desenquadramento passivo decorre de ato involuntario. Nesse sentido,
foi sugerido que, neste momento, ndo sejam adotadas medidas imediatas, devendo-se
aguardar o prazo previsto na nova resolucdo, que é de até 02 (dois) anos, mantendo-se 0
monitoramento continuo. Ressaltou-se, ainda, a importancia de estruturar adequadamente
todos os processos, garantindo seguranca juridica, bem como aprimorar as justificativas para
aportes e/ou resgates de recursos.

O Diretor Presidente recomendou, ainda, o envio de oficio a todos os gestores de fundos,
solicitando informacdes acerca da eventual limitagcdo prevista no artigo 18 da referida
resolucéo, bem como quanto ao enquadramento dos fundos, com o objetivo de resguardar o

Instituto.
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No tocante ao COMPREYV, informou que esteve em reunido com a equipe responsavel, sendo

PREFEITURA DE
VILA VELHA

¢ S = - . Jiv
(VILA VELHA(

necesséria atuacao junto a FAC. A Sra. Margarete comunicou que agendou reunido para a
proxima semana com o Sr. Felipe, da FAC, visando alinhar pontos que serdo definidos em
reunido da Diretoria Executiva.

Por fim, foi sugerido aos membros do Comité a leitura do livro recebido no Congresso, com
destaque para o Capitulo V, comprometendo-se a realizar o compartilhamento do material
para conhecimento de todos.

Na conclusao, a Diretora Administrativa, Sra. Patricia, refor¢cou os principais pontos debatidos
no Congresso, especialmente quanto a necessidade de fortalecimento do Pré-Gestdo no
ambito do RPPS, destacando ndo apenas o cumprimento formal das exigéncias, mas,
sobretudo, a efetiva implementacdo das acgdes e praticas de gestdo, com vistas ao
aprimoramento dos controles internos, da governanga e da transparéncia. Ressaltou, ainda,

as responsabilidades da gestao e a obrigatoriedade de observancia as normas vigentes.

Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido, lavrando-se a presente deliberacao.

Vila Velha (ES), 13 de marco de 2026.
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ANEXO I - RENTABILIDADES DA CARTEIRA VERSUS META ATUARIAL

Are. Jan Trs ar amr W un Jul Ags set Tt Mo Dz Rert Ano
e 1= LT+ 184
IPCA, + 5.50% i 1 1m
A indeador 2 a7 nas
ma L oS o4z naz 180 1M i8] o7 1m .28 =10 ] L 1228
IPCA + 5% ] 1T it d 274 2 == 57 th "
A indeussor 4 o an

o2 1=} 104 (] e 109 1 e 108 L) L 134 04 124

mas 188 L") 153 o 12 123 =12 [T+ m a4 1=a LA 1230
IFCA + S0P% =L
P r— = ™ am 1
ez E - L8 ¥ ose 188 oo '] 141 118 o 1]
IPCA + 40T% H 138 -
PP ndeasdor 1,8 1 1 1,08 108 E 178 12
man 04K o 102 .08 aw [-EF =B =4 -5 H 1,18 La =1 FaC L% 1
A+ A &5 i 3 - p ihi N y SRk
P& Nosussor D, ¥ | 5 {51
mx o049 ™ e 1, 2 o2 154 & 4 2E 155 a8
IFCA + SETR
P& ndeussor a2z 14 758 17 134 123 1re 1 2E1 1,18 4 109 o
mm FT LT sz 12 FT a8 118 LT im F1 nm F1 AT
— - 3 i . . : " i iy
As Nnceussor L BE 1, 1.0
mna [ ] 40 51w T2 LA Loz
IRCA & &00% "
R nosusar )
EVOLUCAC Perindn o Aro - Banchmark
. e [ e e
— — .-'_'-'-F--
- . - - - a . - - - L
PATRIMGHNID
_—
_o-_-_-\"‘\
e ail \___ —
. — /f’
- W
.
- - - a7 - -

RENTABILIDADES MENSAIS - 12 ULTIMOS MESES

PERFORMAMCE SOERE O BENCHMARK

S Crer [ e S

RELATORIO

Rua Henrique Moscoso, 1275, Centro, Vila Velha — ES CEP: 29100-021-Tel: (027) 3229-7859



IPVV 1 PREFEITURA DE

Institute de Pravidéncia Sociol

dos Servidores Publicos
do Municipio de Vila Velha

ANEXO II - COMPARATIVO DE FUNDOS
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ITAL INSTITUCIOMNAL SMART ACOES BRASIL 50 FIF CIC RESP LIMITADA
CNPJ: 48.107.091/0001-95

INFORMACOES ESSENCIAIS DO FUNDO DE INVESTIMENTO
* Gestor: ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMERNT LTDA.;
+* Administrador: ITAU UNIBANCD 5.A;
* Datade inicio: 29/12/2022;
+ Data do regulamento: 20/02/2025;
* Classes de Cotas: Classe unica;
INFORMACDOES ESSENCIAIS DA CLASSE

* Denominagdo: CLASSE DO ITAD INSTITUCIONAL SMART ACOES BRASIL 50 FIF DA CLASSE DE
INVESTIMENTO EM COTAS RESPONSABILIDADE LIMITADA;

+ Responsabilidade do cotista: Limitada ao valor subscrito;

+ Constituigdo: Condominio aberto;

+* Custodia: ITAU UNIBANCO 5.A,;

* Patrimdnio Liquido (18/02/2026): RS 881.981.979,07, conforme consulta ao portal CvVM;

+* Nimero de cotistas (18/02/2026): 91, conforme consulta ao portal CWM;

+* Benchmark: IBOVESPA;

* Enguadramento RS CMN n2 5.272/25: Artigo 82 (;

*+ Dbjetivo: Busca retorno superior ao Ibovespa no longo prazo por meio da implementacdo de
carteira tedrica de agdes que compdem o indice FTSE® RAFI Brazil 50 Capped Index, para isso
o Fundo aplicara seus recursos em cotas de classes de fundos de investimento tipificadas
como “Agbes”;

* Subclasses de Cotas: A Classe ndo possui subclasse;

+ Piablico Alvo: A Classe é destinada a Investidores em Geral;

Avenida Rebougas, n®. 3.507 2
Pinheiros - CEP 05401-400 - Sao0 Paulo/SP
Tel: 11 3214-0372
1
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ITAU INSTITUCIONAL SMART ACOES BRASIL 50 FIF CIC RESP LIMITADA
CNPJ: 48.107.091/0001-95

INFORMACOES ESSENCIAIS DA CLASSE - CONTINUACAO
* Taxa de Gestdo: 0,33% ao ano sobre o patrimdnio liquido;
* Taxa de Administra¢do: 0,04% ao ano sobre o patrimdnio liquido;
* Taxa de Custddia: 0,03% ao ano sobre o patrimonio liquido;

* Taxa de Performance: Ndo possui;

Taxa de Saida: Ndo possui;

Taxa de Distribuigdo: 0,10% ao ano sobre o patrimédnio liquido;

Derivativos:

i. Aestratégia do fundo permite o uso de derivativos para posicionamento? Sim;

ii. O fundo pode gerar exposi¢do superior a uma vez o respectivo patriménio liquido? Ndo;
* Emissdo de cotas: D+0 da efetiva disponibilidade dos recursos;

* Resgate de cotas:

* Data da conversdo da cota: D+0 da solicitacdo;

* Data da Liquidagdo Financeira: D+2 da conversdo da cota.

Rua Henrique Moscoso, 1275, Centro, Vila Velha — ES CEP: 29100-021-Tel: (027) 3229-7859
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ITAU INSTITUCIONAL SMART ACOES BRASIL 50 FIF CIC RESP LIMITADA
CNPJ: 48.107.091/0001-95

DEMONSTRATIVO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO
Foi procedida a consulta e abertura da carteira de ativos do fundo de investimento no portal da

CVM (http://sistemas.cvm.gov.br) em 20/02/2026. A carteira de ativos do fundo de
investimento se refere a posicdo consolidada no Gltimo dia Gtil de outubro/2025.

Observagdo: Conforme abertura de carteira, o Fundo aloca 99,28% dos seus recursos em cotas
do ITAU FTSE RAFI BRAZIL 50 CAPPED INDEX FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM ACOES
RESP LIMITADA, CNPJ n? 20.147.499/0001-71, com patriménio liquido de RS 1.218.096.252,88
em 18/02/2026. Este fundo iniciou as atividades em 31/07/2014. A carteira de ativos por fatores
de risco, apresentada abaixo, bem como a composi¢do da carteira de ativos, apresentada na
pagina 5, se refere a posi¢do consolidada do FIC (FIC + Fundo Investido).

CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO POR FATORES DE RISCO

= Acbes = Titulos Publicos = Valores a receber
= Valores a pagar * Operagdes Compromissadas » Disponibilidades
* Mercado Futuro & Qutros

Rua Henrique Moscoso, 1275, Centro, Vila Velha — ES CEP: 29100-021-Tel: (027) 3229-7859



\/
iPVV

Institute de Previdéncia Sociol
dos Servidores Publicos
do Municipio de Vila Velha

PREFEITURA DE
VILA VELHA

|
|
/

/

ITAU INSTITUCIONAL SMART ACOES BRASIL 50 FIF CIC RESP LIMITADA

CNPJ: 48.107.091/0001-95

COMPOSICAO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Tipo do Ativo

Home do Ativo

Participacio

Bphes
Bphes
Aghes
Agfes
Bphes
Aghes
Agies
Bphes
Aghes
Bphes
Bphes
Aghes
Bphes
Bphes
Aghes
Bphes
Bphes
Aghes
Bphes
Bphes
Aghes
Bphes
Bphes
Aghes
Aphes
Aphes
Bphes
Aphes
Aphes
Bphes
Valores a receber
Aphes
Agfes
Valores a pagar
Aphes
Agfes
Bphes
Aphes
Bphes
Bphes
Aphes
Bphes
Bphes

Drata da Carteira: 317/10/2025

WALE DM MM - VALEI

Atiwo cedido para empréstimao - ITALUKIBANDCD PN M1 - TTUBS
BRADESDD PN E]1 M1 - BEDCS

FETROERAS PN NI - FETRA

ITARMRRIEANDD PN ML - ITUB4

Atiwo codido para amprdstimo - BRADESCOD PN E] M1 - BRDCS
ELETROERAS OM ML - ELET3

At cedido para empréstimo - GERDAL PN ML - GEER4
FETROBRAS ON KZ - FETRI

ITAUFSA PN ML - ITSA4

ERADESDD ON EJ N1 - BEDCE

Atiwo cedido para emprdstimo - BRASIL OM MM - BBAS3
Atiwe cedido para empréstimo - AMBEY 574 ON - ABEVI
Atiwo cedido para empréstimo - PETROBRAS ON N2 - PETR3
ERASIL ON NH - BBAS]

Atiwe cedido para empréstimo - PETROBRAS PN K2 - PETRY
Ative cedido para empréstimo - B3 ON NM - BISAT

YIBRA OMN MM - VBER3

GERDEL PM NI - GEBR4

Atiwo cedido para empréstimo - TELEF BRASIL ON - WINT2
Atiwo cedido para emprdstimo - LOCALITSA OM MM - RENT3
BTGP BAMCO UNT N2 - BRACIL

At cedido para empréstimo - VIBRA ON NM - VBBR3
AMEEV 54 OHN - ABEV3

SABESFP OM MM - SBSF3

Atiwo cedido para empréstimo - SUZAND S.A. ON NM - SUZB3
Atiwe cedido para emprdstimo - ULTRAPSAR OM NH - UGPA3
MARFRIG O NM - MBRF3

Atiwo codido para amordstimo - MARFRIG 0N N - HBRF3
EQUATORLAL OM MM - EQTLE

YALORES A RECEBER

E3 ON NM - B35A3

Ative cedido para empréstimo - ELETROBRAS ON ML - ELET3
YALORES A PAGAR

At cedido para amprdstimo - ASSA1 ON KM - ASAI3
LOCALEZA O MM - RENT3

Atiwe cedido para empréstimo - COSAN ON MM - CSAN3
Atiwo codido para ampréstimo - SID NACTOMAL ON ATZ - CSHAZ
SO0 HACIONAL ON ATZ - CSHAZ

ASSAl ON MM - ASALZ

Atiwo codido para ampréstimo - BQUATORIAL OM NM - EQTL2
Atiwe cedido para emprdstimo - ENERGISA UNT M2 - ENGILL
Ative cedido para empréstimao - SABESP ON NM - SESF3

do Ativo
10.4 X
6. 66%
4. 88%
3.64%
3132%
3%
2.53%
2.17%
2.13%
2.02%
1.82%
1.80%
1.76%
1.62%
1.57%
1.56%
1.45%
1.39%
1.22%
1.17%
1.16%
1.16%
1.06%
1.04%
1.03%
1.03%
1.02%
0.95%
0.90%

0.85%
0.83%
0.82%

: -0.81%

i 0.79%

: 0.79%
0.75%
0.72%

: 0.72%

; 0.71%

0.71%

0.69%

0.66%
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ITAD INSTITUCIOMNAL SMART ACOES BRASIL 50 FIF CIC RESP LIMITADA

CNPJ: 48.107.091/0001-95

COMPOSICAQ DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Tipo do Ativo

Home do Ativo

Apdes
Apdes
Bpdes
Apdes
Apdes
Bpdes
Apdes
Apdes
Apdes
Apdes
Apdes
Apdes
Apdes
Apdes
Apdes
Apdes
Apdes
Apdes
Apdes
Apdes
Titulos Piblices
Titules Publicos:
Titulas Publicos
Apdes
Aphes
Bpdes
Apdes
Aphes
Bpdes
Apdes
Aphes
Bpdes
Agdes
Aphes
Bpdes
Agdes
Aphes
Bpdes
Apdes
Aphes
Bpdes
Apdes
Aphes

Data da Carteira: 31/10/2025

SANTANDER BR LNT - SANBLL

ELETROBRAS PHE N1 - ELETE

TELEF BRASIL ON - ¥TVT3

Ative cedido para empedstimao - TIM  ON MM - TIMS2

Ative cedido para empréstimo - REDE D OR ON NM - ROOR3
Ative cedido para empréstimao - COFEL PNB M2 - CPLEE
EMBRAER O NM - EMBER3

COFEL ON NM - CPLEZ

MOTIVA SA ON MM - HMOTV3

Ative cedido para empréstimo - GERDAL MET PN ML - GOALS
SUZAND S.A, ON NM - SUZ83

LOJAS REMMER OM MM - LREN3

Ative cedido para emprdstimo - KLAETH 578 UNT M2 - KLENIL
Ative cedido para empréstima - HAPVIDS ON MM - HAPYS
Ative cedido para empréctimao - CEMIG PN ML - CHMIGY
EMERGISE LUNT M2 - EMGIL]L

LILTRAFAR OM NM - LGPAZ

CEMIG PN ML - CHIGY

Ative cedido para empréstimo - MOTIVA SA& ON BM - MOTV3
Ative cedido para empréstima - RATADRDGASIL 0N MM - RADLI
LETRAS FINANCEIRAS DD TESOURD - 09/2027

LETRAS FINANCEIRAS DD TESOURD - 03/202%

LETRAS FINANCEIRAS DD TESOURD - 03/2027

Ative cedido para empedstimo - EMBRAER OM NM - EMBR3
FETRORIO ON MM - PRIDZ

TIM OHN NM - TIMSZ

Ative cedido para emperdstimo - LOJAS REMMER OM MM - LRENI
Atiwe cedido para emgedstimo - VALE 08 MM - VALE3

Ativn cedidn para empréstimo - BATURA ON MM - NATUI
GEADAL HET PN ML - GOG&LU4

COSAN ON NM - CSAEN3

HAPVIDA ON MM - HAPW3

Ative cedido para emperdstimao - CPFL ENER:GLA OM NM - OFFEZ
HYPFERA ON MM - HYPE3

Atin cedido para empréstimo - RUMO 5.4 ON MM - RADLZ
Ative cedido para empréstimo - MAGAT LUTZA OM NH - MGLUZ
Atiwe cedido para empnéstima - TAESA LINT N2 - TAEELL
Ativn cedidn para empréstimo - WEG  ON KM - WEGE3

COPEL FMB M2 - CPLEG

REDE DOR 08 NM - RDORZ

Ativn cedido para empréstimo - HYPFERA OB NM - HYPE3

Ative cedido para emgedstimo - BESEGLIRIDADE OM MM - BBEEY
Ative cedido para empréstimo - USIMINAS PHA N1 - USIHS

{0 paam
0.33%
A »1 78
: 0.31%
FA 1
-1
0.28%
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ITAU INSTITUCIONAL SMART ACOES BRASIL 50 FIF CIC RESP LIMITADA

CNPJ: 48.107.091/0001-95

COMPOSICAD DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Tipo do Ativo

Home do Ativo

Participacio
do Ativo

Aghes

Mgies

hphes

Aghes

Mgies

hphes

Aghes

Mgies

Aphes

Aghes

Mgies

Aphes

Aghes

Operagies Compromissadas
Aphes

Aghes

Mgies

Aphes

Aghes

Mgies

Oparagies Compromissadas
Mghes

Operagies Compromissadas
Operagies Compromissadas
Titulas Pablicos:

hphes

Titules Publicos

Titulas Pablicos:

hphes

Aghes

Mghes

hphes

Titulas Puiblicos
Drisponibilidades

Titulos Publices

Titulas Puiblicos

Mercado Futuro

Titulos Publices

Titules Publicos

Titulas Pablicos:

hphes

Operagies Compromissadas

Data da Carteira: 31/10/2025

KLAEIN 578 LUNT M2 - KLBNLL

Ative cedido para empréstimo - SANTANDER BR UNT - SANBLL

RAIADROGASIL 0N MM - RADLI
Ativo cedido para emprdstimo - BRADESPAR PN M1 - BRARY

Ative cedido para empréstimo - BRASKEM PHA ATZ NI - BREKMS

USIMINAS PNA N1 - USIMS
NATURA ON MM - MATUI
CPFL EMERGLA ON MM - OFFE3

Ative cedido para empnéstimo - BTGF BAMCOD LINT N2 - BRACLL

MAGAT LUTZA OM NH - MGELUE

Ative cedido para empnéstimo - BRADESCD ON EX N1 - BEDE

BRADESPAR PN M1 - BRAPS

TRESA LNT N2 - TAEELL

LETRAS FINANCEIRAS D0 TESOURD - 03/2038
WWEG ON MM - WEGE2

RLUMO 5.4 ON MM - RADLS

USIMINAS ON ML - USDH3

BESEGURIDADE O NM - BESES

Ativo cedido para emprdstimo - ELETROBRAS PHEB M1 - ELETS

EIRASKEM PHA ATZ N1 - BREMS

LETRAS D TESOURC MACTOMAL - 1072027

Ativo cedido para emprdstimo - PETRORIO ON MM - PRIOZ
LETRAS Di TESOURD MACIONAL - 01/2029

NOTAE OO TESOURD MACIONAL SERIE B - 08,/2006
LETRAS FINANCEIRAS D0 TESOURD - 046/2036

Ative cedido para empréstimo - COFEL ON MM - CPLE3
LETRAS FINANCEIRAS D0 TESOURD - 03/2038

LETRAS FINANCEIRAS D0 TESOURD - 046/2038

Ative cedido para empréstimo - CEMIG ON K1 - CMIG3
Ativo cedido para emprdstimo - USIMINAS ON ML - USIM3
Ative cedido para empréstimo - ITALISA PN M1 - TTSA4
CEMIG ON N1 - CHIG3

LETRAS FINANCEIRAS D0 TESOURD - 046,/203%
DISPONIEILIDADES

LETRAS FINANCEIRAS D0 TESOURD - 03/2030

LETRAS FINANCEIRAS D0 TESOURD - 066,/2030

FUT WIN

LETRAS FINANCEIRAS D0 TESOURD - 0s5,/2030

LETRAS FINANCEIRAS D0 TESOURD - 03/3031

LETRAS FINANCEIRAS D0 TESOURD - 0E/2036

EMGIE BRASIL ON NM - BGIE3

LETRAS Di TES:DURD MACIOMAL - 072029

0.28%
0.28%
0.28%
: 0.28%
: 0.24%
i 0.22%
! 0.22%
: 0.22%
: 0.22%
: 0.21%
i 0.19%
i 0.19%
0.17%
0.17%
0.17%
0.16%
0.16%
: 0.15%
! 0.12%
0.12%
: 0.11%
! 0.08%
: 0.07%
: 0.06%
0.05%

0.05%

0.03%
0.02%
0.02%
0.02%
0.02%
0.02%
P 0%
P D%
P ok
0.00%
P D00%
: 0.00%
P D00%
P Do0%
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ITAU INSTITUCIONAL SMART ACOES BRASIL 50 FIF CIC RESP LIMITADA
CNPJ: 48.107.091,/0001-95

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Retonma Sharpe - O Drasdrows BY¥aR
Homa .
lan- 226 3 masies B2E 12 ercees 12 meses 12 Mk 12 meses 12 meses
ITAL INSTITLCIONAL SMART
M;'I:IB BRASIL 50 FIF CIC LA, 13 98% .TSH 12 5N 45.E3% 1.96% T39% TEIN 11T
IBOVESPA L 13 56% 21718% 12 558 431.79% 1.97% LAl T13K [ilE.
IPCA + 556% - Lrie: Y ZA9M 0L.7E% 10.22% <15 3E% 1% OL00% 15

RENTABILIDADE DO FUNDO X BENCHMARK X IPCA + 5,56% - 12 Meses
G0%

50%
A0%
30%
20%

10%

0%

~10%
jan-25  few-25 mar-25  abr-25 mek?S  jun-25 pil-25  ago-25  s=et-25 out-25  nov-25  dez-25

RISCO/RETORNO DO FUNDO X BENCHMARK X IPCA + 5,56% - 12 Meses

50%
45% L
40%
5%
0%
B 5%
%
15%
10% -
5%

0%
0,00% 2,00% 4,00% &,00%: B,00%: 10,00% 12,00% 14,00% 16,00% 18.00°%
wolatilidade (Anualizada)
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DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO
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DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO
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ITAU INSTITUCIONAL SMART ACOES BRASIL 50 FIF CIC RESP LIMITADA
CNPJ: 48.107.091/0001-95

QUESTIONARIO DAIR — EMISSORES PRIVADOS
1- Fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira: Nao
2- Ha ativos financeiros ndo emitidos por instituicdes financeiras: Nao

3- Ha ativos financeiros ndo emitidos por companhias abertas, operacionais e registradas na
CVM: Nao

4- Ha ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA): Ndo
5- Ha ativos financeiros emitidos que ndo sdo cotas de classe sénior? Nao

6- Ha ativos financeiros ou que os respectivos emissores ndo sao considerados de baixo risco de
crédito? Nao
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ITAD INSTITUCIONAL SMART ACOES BRASIL 50 FIF CIC RESP LIMITADA
CNP): 48.107.091,/0001-95

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO

1. SOBRE A GESTORA

= A instituicdo ITAU UNIBANCO ASSET MAMNAGEMENT LTDA. (e suas subsididrias) ocupa a
posicdo ndmero 2° no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competéncia
dezembro/2025) com RS 1.235.833,36 milhdes de recursos sob gestdo;

* Conforme dados divulgados no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente
competéncia dezembro/2025), a GESTORA possui RS 171,23 milhdes de recursos de RPPS sob
gestdo;

* Conforme dados divulgados no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente
competéncia dezembro/2025), a GESTORA teve resgate liquido de recursos no valor de RS -
4.650,33 milhBes no més e captacdo de RS 33.653,91 milhdes em 12 meses.

2. SOBRE A LIQUIDEZ DO FUNDO DE INVESTIMENTOD

+ 0 fundo possui 91 cotistas. Este fato demonstra que o fundo apresenta uma baixa
diversificacdo de risco de passivo do fundo. Em tese, quanto maior o nimero de cotistas,
maior tranquilidade o gestor tera para a gestdo de liguidez em um possivel cendrio de stress.
Mo limite, esse lltimo evento poderia acarretar problemas de liguidez para novos cotistas e
desenguadramento de posicio, conforme limites previstos na Resolugdo CMN n2 5.272/25;

* Para analisar a real concentraco do fundo de investimento por cotista, deve-se verificar o
questiondrio DDO da ANBIMA (Secdo ), apresentado pelo Gestor do Fundo no processo de
credenciamento. Este documento apresenta a concentracdo dos 10 maiores cotistas do
fundo;

* Importante ainda atentar gue o ndmero apresentado acima representa uma garantia para os
cotistas contra possiveis desenguadramentos passivos de sua posicdo derivado de resgate
dos demais cotistas;

+ A carteira de ativos do fundo de investimento & composta por ativos liguidos (AcSes, Titulos
Piblicos, Operacdes Compromissadas e Mercado Futuro). Os ativos possuem liquidez de
negociagdo nos mercados de bolsa efou balcdo, o que confere liberdade para o gestor
realizar uma gestdo ativa e, caso necessario, trocar posicbes e reenguadrar o fundo de
investimento, na possibilidade de algum desengquadramento legal da Politica de
Investimento.
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ITAU INSTITUCIONAL SMART ACOES BRASIL 50 FIF CIC RESP LIMITADA
CNPJ: 48.107.091,/0001-95

AMNALISE E PARECER CONCLUSIVO - CONTINUACAO

3. SOBRE O ENQUADRAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO E LIMITES DE APLICACAO
* O fundo analisado foi enquadrado utilizando como base a nova redac3o dada pela Resolucio
CMN n2 5.272/25 do Ministério da Fazenda;

* 0 Administrador efou o Gestor desse fundo atendem as condigBes estabelecidas pelo inciso |
do § 22 e § B2 do art. 21 da Resolugdo CMN n® 5.272/25 7 Sim;

* 0 patrimdnio liguido do fundo conta com até 50% de participagdo de RPP5, em conformidade
com as condigbes estabelecidas pelo § 22 do art. 19 da Resolugdo CMN n2 5.272/25 ? Sim,
conforme consulta no perfil mensal do fundo referente 01,/2026, disponivel na CVM, os RPPS
possuem 0% de participacdo;

* Conforme as restricdes previstas na Resolugdo CMN n2 5.272/25, a alocacdo de recursos em
ativos enguadrados no inciso | do artigo 82 &€ permitida somente a partir do Nivel 1l de
aderéncia ao programa de certificag3o institucional (Pro-Gestao);

* A Resolugdo CMN n2 5.272/25, estabelece que o limite maximo para aplicacdo no Artigo 82
incisos | até IV, cumulativamente, & de até 50% do Patrimdnio Liquido (PL) do RPPS. Em
relacdo ao Inciso |, do Artigo 182, o limite & de 20% do PL do RPPS. De acordo com Artigo 19,
a alocacdo ndo podera superar 15% do PL do fundo de investimento;

4. SOBRE A CARTEIRA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

* 0O Fundo possui em sua carteira ativos liguidos e padronizados, negociados em mercado de
bolsa efou balcdo, ndo possuindo na data desta andlise nenhum ativo que merece
consideragfes adicionais;

* A Carteira do Fundo de Investimento apresenta boa diversificacdo, tanto em empresas

distintas, quanto em diferentes fatores de risco, o que constitui um fator positivo para a
mitigacdo dos riscos de mercado e liguidez do fundo.
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ITAU INSTITUCIONAL SMART ACOES BRASIL 50 FIF CIC RESP LIMITADA
CNPJ: 48.107.091/0001-95

AMNALISE E PARECER CONCLUSIVO - CONTINUACAQ

5. OBSERVACOES E PONTOS DE ATENCAO

* Atualmente, o Instituto possui nivel Il de Prd-gest3o. Dessa forma, o requisito de nivel
minimo de certificacdo € cumprido pelo Instituto;

6. CONCLUSAD
+ Conforme andlise efetuada acima e dentro dos limites demonstrados neste relatdrio,

podemos concluir que o fundo estd em acordo com a Resolugdo CMN 5.272/25 e limites
observados vigentes na Politica de Investimentos do Instituto;

+ Tendo em vista a dindmica do mercado financeiro e seus agentes, esta conclusdo, bem como
0s demais pontos deste relatdrio, poderdo ser alterados a qualquer tempo.
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